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Índice de optimismo empresarial
El optimismo de CFOs latinoamericanos disminuyó respecto al último trimestre

Sep 2017 OutlookTendencia Global Panorama en Marzo 2020
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Las expectativas de ingresos por venta permanecen estables en Latinoamérica

Crecimiento esperado en ingresos por Ventas

Nota: La data presentada es el promedio o la mediana de cada región o país
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En Latinoamérica se espera un crecimiento de ingresos 
por ventas de un 9% en 2020

§ Expectativas de ingresos están en el mismo nivel que el 
último trimestre

§ En Estados Unidos las expectativas de ingresos caen 
fuertemente

Brasil espera un rápido crecimiento de Ingresos
§ En general, el crecimiento de ventas en Latinoamérica es el 

más rápido

Sep 2017 OutlookTendencia Global Panorama en Marzo 2020
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El gasto de capital aumentó este trimestre

Plan de Gasto de Capital 

Nota: La data presentada es el promedio o la mediana de cada región o país
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El plan de gasto de capital es bajo en todas las regiones
§ CFOs en Latinoamérica esperan un 5% de aumento del 

gasto
§ El plan de gasto de capital en Estados Unidos representa 

un crecimiento negativo en 2020

Asia espera el mayor aumento de gasto de capital
§ Europa espera el menor aumento de gasto de capital.
§ Los CFOs de Latinoamérica no están tan lejos de Asia

Sep 2017 OutlookTendencia Global Panorama en Marzo 2020
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CFOs latinoamericanos esperan un crecimiento mayor de la empleabilidad fulltime durante el 2020

Panorama de la Empleabilidad Fulltime

Nota: La data presentada es el promedio o la mediana de cada región o país
#FT=Número de Empleados Tiempo Completo
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CFOs latinoamericanos esperan un crecimiento de un 
3.8% de la empleabilidad

§ CFOs de Estados Unidos esperan un crecimiento negativo 
del empleo

§ Empleo aumentó en África
§ Crecimiento del empleo aumenta fuertemente en Asia

Empleo es moderado en Asia
§ Empleo caerá levemente en Brasil

Sep 2017 OutlookTendencia Global Panorama en Marzo 2020
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En Latinoamérica se proyecta un crecimiento de salarios de un 3% en 2020

Aumento de Salarios Esperados
Sa
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s

Las expectativas de crecimiento de salarios es variada 
en diferentes regiones 

§ África espera un crecimiento de salarios de 1.7% en 2020, 
el cual es significativamente menor al crecimiento de 2019

§ Las expectativas de crecimiento de salarios en Europa 
crece a 1.9

Salarios en Latinoamérica aumentarían 4%
§ Brasil espera un aumento de salarios de 1.2%
§ Los salarios de Latinoamérica aumentan más que Estados 

Unidos, Asia y Europa.

Sep 2017 OutlookTendencia Global Panorama en Marzo 2020
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Riesgo asociado a COVID-19 aumentó cerca del 15 
de Marzo

Porcentaje de firmas sufriendo riesgo medio a considerable asociado a COVID-19.
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El optimismo a nivel país cayó a mediados de 
Marzo 2020
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El optimismo de la propia empresa cayó a 
mediados de Marzo 2020
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Estimaciones de Ingresos por Ventas cayeron 
después del 15 de Marzo
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El Gasto de Capital planificado cayó después del 15 
de Marzo
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Las contrataciones planificadas cayeron después 
del 15 de Marzo
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Niveles de Salarios planificados cayeron después 
del 15 de Marzo
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Duke/FGV: Panorama de negocios de Latinoamérica 
en la prensa
El Panorama de negocios de Latinoamérica es reportada frecuentemente en la prensa
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Duke/FGV: Panorama de negocios de Latinoamérica 
en la prensa
El Panorama de negocios de Latinoamérica es reportada frecuentemente en la prensa
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When Will a Recession Occur?
For your country: In which quarter do you expect a downturn (recession) will occur? A majority of 
CFOs in all regions expect a recession to start within one year.
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Top Concerns of Latin American CFOs
1. Economic Uncertainty

2. Government policies

3. Currency risk

4. Weak demand for product/services

5. Corporate tax code

6. Attracting and retaining qualified employee

7. Access to capital

8. Employee productivity

9. Regulatory requirements

10. Data Security
December	2019
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Business Optimism Index
Latin American CFO optimism decreases from last quarter. 

Notes:  Presented data are the mean value for each region or country, Scale from 0-100

Sep 2017 OutlookTendencia Global March 2020 outlook
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Latin American companies expect higher inflation

Expected Product Price Inflation

Notes:  Presented data are the mean or median values for each region or country.
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Price increases of 4% expected in Latin America
§ Latam price expectations are higher than last quarter
§ CFOs in Europe and Asia expect no price inflation

Inflation expectations highest in Chile
§ Prices expected to increase about 3% in Brazil and Chile
§ Inflation expected to be flat in Peru

Sep 2017 OutlookTendencia Global December 2019 Outlook
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Latin America sales revenue expectations increase

Expected Growth in Sales Revenue

Notes:  Presented data are the mean or median values for each region or country.
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Latin American revenue growth expected increase 9% in 
2020

§ Revenue expectations increase from last quarter
§ US sales revenue expectations drops sharply

Brazil expects rapid revenue growth
§ Overall Latin American revenue growth is the fastest

Sep 2017 OutlookTendencia Global March 2020 Outlook
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Capital spending increases in this quarter

Capital Spending Plans 

Notes:  Presented data are the mean or median values for each region or country.
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Capital spending plans low in all regions
§ Latin American CFOs expect 5% spending growth
§ U.S. capital spending plans decrease to 1.7% in 2020

Latin America expects biggest capital spending increase
§ Europe expects smallest capital spending increase.

Sep 2017 OutlookTendencia Global March 2020 Outlook
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Earnings expectations vary widely around the globe

Expected Change in Earnings

Notes:  Presented data are the mean or median values for each region or country.
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Europe and Asia expect weak earnings 
§ US earnings expectations show moderate growth from last 

quarter, though still weak
§ African earnings expectations increase sharply

Large variation in earnings growth in Latin America
§ Overall, 3% to 4% earnings growth for 2020
§ Brazil expect strongest earnings growth
§ Earnings are expected to fall sharply in Mexico

Sep 2017 OutlookTendencia Global December 2019 Outlook
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Latin American CFOs expect large fulltime employment growth in 2020 

Fulltime Employment Outlook

Notes: Presented data are the mean value for each region or country
#FT=Number of Fulltime Employees
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Latin America CFOs expect 4.7% employment growth
§ US CFOs expect 2% employment growth
§ Employment growth slows in Africa
§ Employment growth increases fast in Asia

Employment growth is high in L.A.
§ Employment outlook in Brail expects over 5% increases

Sep 2017 OutlookTendencia Global March 2020 Outlook
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Latin American wages and salaries are projected to increase by 4% in 2020

Expected Wage and Salary Increases

Notes:  Presented data are the mean or median values for each region or country.
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Wage growth expectations vary across regions
§ Africa expects wages to grow 3.5% in 2020, which is 

significantly slower than in 2019
§ Europe wage growth expectations increase to 2.7%

Latin American wages to increase 4%
§ Brazil expects wages to increase by .4.6%
§ Latin American wages increases faster than U.S. and Europe

Sep 2017 OutlookTendencia Global March 2020 Outlook
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